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 ץ קלותמצהבנק המרכזי האמריקאי מי

 החברהמאת משה מידן, מנכ"ל                                                     

 

 ,יקרים םיארוקולקוחות 

חבריו  מצביעים על כך שרוב ( 21יולי  27-28)ומתייחסים לישיבות ורסמו אתמול ריקאי שפכזי האמהמר הבנקפרוטוקלי 

בהינתן ועל כן אין סיבה ש אבטלה בכיוון הנכוןהירידה ביחה, מעל פסי הצה האמריקאית עלתה כלכלהגיעו למסקנה שה

 ספק נזילות.להכלכלה ו תלתמרץ א השנועד , מדיניות רכישת אגרות החובאותו היקף ך להתמיד בנתונים אלו הבנק ימשי

, אך השווקים הפיננסיים צופים הבאה תחילת שנה -בסוף השנה רק ( tapering)נכון, הם מדברים על צמצום רכישות 

 קדימה. 

  קרי  ירידת מחירןול לכך היא שצמצום הרכישות תביא לעליית התשואות לפדיון של אגרות החוב המשמעות העיקרית

לאור רמת האינפלציה שמעל יעד הבנק המרכזי  לשוקי המניות. (חסרות הסיכון)כולל תמחור זול יותר של החלופות 

ביות ארוכות טווח )כלומר פער בין רי תלול יותריהיה  תשואת אגרות החובעקום יתכן שרכישות, ה וםבשילוב עם צמצו

 . לקצרות טווח יהיה גדול יותר(

 

 : ניהול הנכסים בתיקי ההשקעותכיצד זה משפיע על 

 

כיב אגרות החוב,  אנו זהירים בהיבט משך החיים המשוקלל של רכפי שציינו בסקירות קודמות, . אגרות החובלגבי רכיב א. 

רכיב כשהיו מחירים נוחים יותר. אנו יושבים גם על  הארכנו אותו קלותמהלך החודשיים האחרונים ציין שבל ישאם כי 

אגרות החוב אנו מתכוונים על מחירי לרעה אכן ישפיע באופן מהותי  taperingבאם ביצוע ה . הכהחלטת השקעמזומן 

שימוש במזומן ו/או החלפת ניירות קצרי   וךת באגרות החוב ם הממוצעהחיי משך להמשך הארכה מודרגת של לנצל זאת 

נפלציה אך בכוונתנו בחשיפה לצמודי מדד לאור עליית האיבארץ ובארה"ב  אגב, אנו מוטים .טווח בארוכי טווח יותר

 נומינליים הלא צמודים.ק הה לאפיפיחש במידה מסויימת להגדיל 

 

 אפשרי סימום הקאך פחותה מהמבים בפוזיציה גבוהה ושי ירות קודמות אנושציינו בסק גם כאן, כפיב. לגבי רכיב המניות. 

לטווח עשר שנים הייתה כבר קאי התשואה לפדיון של אג"ח אוצר אמרי תוכלו לראות בגרף להלןכפי ש. בכל תיק השקעה

לפני ( ות האינפלציההתגברלצד  גברה היתכנות התוכנית הכלכלית של הנשיא ביידן)כשלשנה  1.7% -למעלה מ  ותבסביב

עדיין, למרות עליית חוזים. א שהחצתה את קו החמי ציה בארה"ב, ולמרות שהאינפלאך לפני זמן קצר 1.2% –שירדה ל 

ראוי קופה זו. התשואה האלטרנטיבית חסרת הסיכון ועליית האינפלציה, שוקי המניות החזיקו עצמם היטב וגילו עוצמה בת

 כלה האמריקאי, מה שתומך אף הוא בשוק מניות חזק. לציין גם שצמצום הרכישות של הבנק המרכזי ינבע מחוזק הכל
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להערכתנו הוא לא יהיה ארוך . פרוטוקול הבנק המרכזי, על רקע פרסום ורים שבהחלט יתכן תיקון בשוקי המניותאנו סב

זה יחצה את ה )לא כך אם  1.7%עליית תשואות חזרה לכיוון כיוון ינבע פחות מותי מעתיקון משבנתונים הנוכחיים. 

שוקי המניות.  בנפח גדול יותר עם הזמן  ות מניות החלום הטכנולוגיות שתופסעשיר ביותר של  תמחוריותר מ...( אלא 2%

ו לא נמצאים באופן ישיר אנ רווח רחוקים מאד מהממוצעים הרב שנתיים.  מכפילי ת המדדים לרמותגורר אתמחור זה 

מתלילות עקום התשואה  ליהנותבמניות פיננסים בארה"ב ואירופה שעשויות בין היתר אנו כן נמצאים  אלו.חלום במניות 

 מהותי. גם כאן, נדע לנצל את המזומן בתיקים לרכישת מניות באם יבוא אכן תיקון   ועליית ריבית.

 

השקעה הידוע, הוכל תיק השקעות מטופל פרטנית עפ"י הסיכון המוגדר, טווח ראוי לציין כי ההתייחסות לעיל היא כללית 

ע הדברים יתכנו שינויים בתפיסת ההשקעה עפ"י . כמו כן המידע להלן נכון לעת הנוכחית ומטבפיות וכד'צינוספות ספ מגבלות

 הצורך והמצב. 

 

 שלכם, משה וצוות רויטר מידן   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 . Follow -נו גם בלינקדאין ע"י כפתוראנו מזמינים אתכם לעקוב אחרי

 להתחברות אלינו.  כאןלחצו 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 בידי מי שמוסמך לכך ו/או ייעוץ מס ת ו/או שיווק השקעות ו/או עו ייעוץ השק ין לראות באמור לעיל משום המלצה לביצוע פעולות ו/או א

וא. המידע המוצג הינו לידיעה בלבד ואינו מהווה תחליף לייעוץ המתחשב בנתונים ובצרכים המיוחדים של כל ייעוץ מכל סוג שה

ה ו/או הכותבים מחזיקים ברבלעדית. החעושה זאת על דעתו בלבד ועל אחריותו ה -שימוש כלשהו אדם. כל העושה במידע הנ"ל 

 ים המוזכרים לעיל.ם להחזיק או למכור בחסר ניירות הערך או מדדו/או עשויי 

https://www.linkedin.com/company/reuter-meydan-%D7%A8%D7%95%D7%99%D7%98%D7%A8-%D7%9E%D7%99%D7%93%D7%9F-%D7%91%D7%99%D7%AA-%D7%94%D7%A9%D7%A7%D7%A2%D7%95%D7%AA

